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ERIK JONES*

ATENE, ILPROBLEMA

NONELA COMPETITIVITA

mo che la loro valutazione sulla competitivita della

Greciaall'interno dell’eurozonasiastata un po’ pre-
cipitosa. La semplice verita & che la Grecia sta attraversan-
do una crisi fiscale, una crisi inevitabile anche se la Grecia
non appartenesse all’eurozona. Non e una crisi di compe-
titivita. Il problema non & stato quindi entrare a far parte
dell'eurozona e abbandonarla non sarebbe dunque la so-
luzione.

Nel testa a testa sulla competitivita tra Grecia e Germa-
nia cid che bisogna confrontare & il costo del lavoro per
unita di prodotto (Clup). Questo indicatore ci dice che, at-
tribuendo al Clup del 2000 un valore di 100, nel 2009 quello
greco éstato di 98 e quello tedesco di95. La Germania & an-
datameglio, maentrambiiPaesisonomiglioratirispettoal
resto dell' Furopa. Se invece consideriamo solo la produ-
zione manifatturiera, nel 2008 il Clup greco scende da 100
a 87 e quello tedesco a90. L'industria manifatturiera greca
ha fatto relativamente bene. Nessuno di questi dati per-

mette quindi di concludere che la si-
tuazione greca sarebbe migliore sela
Grecia potesse beneficiare di una
svalutazione. Svalutare rappresen-
terebbeuncertosollievo nell’ambito
delmassicciodeficitdelle partitecor-
renti, macio solo a costo difalcidiare
iredditi della popolazione greca.

Il problema della Grecia & di natu-
rafiscale. Il governo greco ha appro-
fittato della capacita di credito riva-
lutatadall’appartenenzaall'eurozo-

na perindebitarsipesantemente. D’altra parte pero, anche
gli investitori dell’eurozona hanno potuto aumentare il
rendimentodegliinvestimentiin debito sovranosenzado-
ver diversificare la valuta, poiché hanno approfittato degli
alti tassi che il governo greco era disposto a pagare. Cosi,
mentre il governo greco soddisfaceva il proprio crescente
fabbisogno diliquidita, gli investitori istituzionali intasca-
vano rendimenti pit alti. Ogni tentativo dispingere la Gre-
cia fuori dall'eurozona potrebbe significare per entrambe
le parti un terribile shock, una sorta di “crisi diastinenza”.

L'ironia & che questa situazione non & stata prevista cor-
rettamente dalla maggior parte dei miei colleghi. Quando
fulanciata la moneta unica, furono in pochi a prestare at-
tenzione alla crescente disparita trale posizioni delle parti
correnti. La maggior parte invece si concentro sul timore
che il Patto di Stabilita e Crescita limitasse |'autonomia fi-
scale, trascurando di riconoscere la misura nella quale era
aumentatoilrischio di dissipatezzafiscale. L'Europahabi-
sogno che la Grecia rimetta in ordine la propria casa fisca-
le, questo & quanto. Cio fatto, potrebbe essere anche una
buona idea che certe grandi economie dell’eurozona ten-
tassero di porre un freno ai propri massicei surplus delle
parti correnti che mantengono. In materia di politiche an-
tidroga, gli europei vanno fieri di essere pil1 duri con gli
spacciatoriche coniconsumatori. Oradovrebberoricono-
scere che per i politici—e non solo in Grecia, madovunque
—laliquidita & come una droga. E infine, se c'é unalezione
datrarre dal dibattito sulla Grecia & che nessun paese vuo-

C ONtuttoilrispetto perimiei colleghi economisti, te-

! le salvarne altri. La “competitivita" & solo una scusa per
' questa mancanza di solidarieta, un modo di dire chechie

povero e oberato dai debiti dovrebbe lavorare di pit1.

*Erik Jones ¢ professore di Studi Europei presso il SAIS Bo-
logna Center della Johns Hopkins University.
Traduzione di Guiomar Parada

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Jean-Claude Trichet

Grecia, ok di Ewwopae Fmial pianoausteriti

\Smilivadh, i Fe

Ritaglio stampa ad uso esclusivo

del destinatario, non riproducibile.




