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Het gaat helemaal
niet om Berlusconi

]

Het is maar de vraag of de Italianen beter af zijn zonder Berlusconi.
Het verlies van vertrouwen gaat niet alleen over de premier. De
Italianen zouden weleens hun geld van de Italiaanse banken kunnen
- halen en kunnen stallen bij buitenlandse firma’s, vreest Erik Jones.

e centrum-rec‘lime coalitie

van Silvio Berlusconi loopt
op haar laatste benen. De
premier heeft gisteren beloofd om op
te stappen zodra de bezuinigings-
voorstellen zijn aangenomen. Zijn
voornaamste adviseurs honden hem
voor hij zijn parlementaire steun ver-
speelt. De crisis op de markt voor Ita-
liaanse staatsschuld heeft inmiddels
bereikt wat de oppositie niet voor €l-
kaar wist te krijgen, Betlusconi zal
misschien nog een paar dagen of we-
ken aan de macht blijven, maar eco-
nomisch heeft hij al een motie van
wantronwen aan zijn broek.
Heldas is daarmee voor Ifalié de
economische crisis nog niet voorbij.
Ook in het gunstigste geval — als de

macht kan verschuiven van de cen-

trum-rechtse coalitie naar een brede,
technocratische regering — blijft de
inheemse, institutionele besluite-
loosheid Itali€ hinderen. Erger nog:
ook de obligatiemarkten en de Italia-
nen zelf zijn zich hiervan terdege be-
wust.

Het verlies van vertrouwen op de
obligatiemarkt ging nooit alleen — of
zelfs hoofdzakelijk — om Berlusconi.
De Italiaanse obligaties werden ook
nog verkocht tegen redelijk hoge
prijzen In de bijna twee jaar van
schandaal tussen april 2009 en juni
2011. Pas in juli 2011 keerde de
markt zich tegen de Italiaanse obli-

gaties en pas eind augustus stegende .
ligatlierenderen

Italiaanse ob ten on-
miskenbaar nit boven die in Spanje.
Toen Standard & Poor’s in septem-
ber en Moody’s in oktober de kte-
dietwaardigheid van Itali& verlaag-
den, klaagden zij bovendien niet al-

leen over de ondoelmatigheid van de
regering, maar ook over de verre-
gaande statheid van de publieke sec-
tor. Die starheid vertraagde de be-
sluitvorming en veroorzaakte een
onaanvaardbaar ‘nitvoeringsrisico’—
in het jargon van de beoordelaars.
Met deze stelling bevestigden de
kredietbeoordelaars iets wat bij ge-
wetensvolle beleggers allang bekend
is, Italig is alleen kredietwaardig zo-
lang de Italianen het vertrouwen in
hun staat behouden. Het land heeft
meer dan genoeg rijkdom en spaas-
gelden om de overheidsleningen te
dekken, maar zodra de Italianen het
vertrouwen in hun politieke leiding
kwijtraken, volgt een viucht naar vei-
ligheid, Hierdoor storten de staatsfl-
naacién in. Dan zou de enorme tijk-
dom onder de Italiaanse huishou-

bankenstelsel,
en daarmee de markt voor staats-
schuld onderuithalen,

oor de Italinanse deelname

aan de euro en de openheid

van internationale financi€le
markten is zo’n vlucht naar veilig-
heid belachelijk eenvoudig. Buiten-
landse banken als Deutsche Bank
zijn in elke stad van enige omvang
voorhanden. De website van de
Deutsche Bank vermeldt 280 filialen
voor normaal verkeer en nog eens
109 voor private banking, De mede-
werkers willen potentiéie Italiaanse
klanten maar al te graag helpen om
hun beleggingen en spaar-en betaal-
rekeningen te verhuizen. Ook kuntu
een onlinebetaalrekening openen.
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Zo kunnen de Italianen hin geld in
het buitenland zetten en het toch
dicht bij huis houden.

Niets is eenvoudiger.

Deenige manier om Itali€ te slabi-
liseren is door het vertrtonwen van de
Italianen ih hun publicke Instituties

te herstellen. Dit zal niet meevallen -

zolang de premier ontkent dat ereen
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probleem bestaat. Nog mosilijker
_ wordt het door het gerucht van 2 no~
vember — later luidkeels door de re-
gering ontkend — dat de staat op elke
betaalrekening in het land een speci-
~ale belasting zou heffen van zo’n
driehonderd enro. De toestand zal
ook niet veel verbeteren als de pre-
" mier plaatsmaakt voor een coalitie

van onwillige en ijdele partijleiders,
hoebreed ook.

De Italiaanse staat zal het verioren

vertrouwen van de markt moeten te-
rugverdienen. Hiertoe dient het ver-
trouwen van het Italiaanse volk te
worden herwonnen. Dit wordt een
moeilijke opgave. Berlusconi mag
dan misschien opstappen, maar deze
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crisisheeft nogeenlange weg te gaan. ]
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